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darskej krizy na Cinu (D. Brzica) a na rusku
ekonomiku (V. Hvozdikova).

V druhej kapitole Zmeny v dynamike
zahranicného obchodu a v mobilite globdlneho
kapitalu v désledku financnej a hospoddrskej
krizy su rozpracované otazky vplyvu finan¢nej
krizy na vyvoj svetového obchodu, pric¢om
osobitnd pozornost’ sa venuje zahrani¢nému
obchodu Ciny (S. M. Obadi), a trendy vyvoja
PZI vo svete, v krajinach SVE a osobitne v SR
v podmienkach globalnej finan¢nej krizy
(M. Sestéakova).

V tretej kapitole nazvanej Niektoré suvis-
losti  financnej a hospodarskej krizy a reakcia
hospodadrskej politiky je v centre pozornosti
kriticky hodnotiaci pristup k sucasnej financnej
a hospodarskej krize, ktorej hlbinné priciny
tkvejii vo financializacii kapitalu (M. Sikula).
Autori d’alej analyzuji charakter a mechanizmy
globalnej hospodarskej krizy (P. Stanck),
postavenie a ulohu hospodarskej politiky vlad,
priCom zdroveii upozoriiuju na jej slabé miesta
i na pravdepodobnost’ vytvorenia novej bubliny
Statnych dlhopisov (P. Stan€k, I. Pauhofova). V
zavere sa skima uloha suverénnych fondov na
finanénych trhoch a formovanie novej financnej
architektiry sveta v obdobi prebiehajucej krizy
(I. Pauhofova).

Posudzovana monografia Vyvoj a perspektivy
svetovej ekonomiky:  Globdlna financnd a
hospoddrska  kriza.  Priciny — ndklady —
vychodiska, predstavujica sucast rieSenia
vyskumného projektu VEGA ¢&. 2/0080/09
a APVV-0599-07, je vysledkom vyskumnej
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¢innosti skusenych a erudovanych pracovnikov
Ekonomického ustavu SAV, ktori sa danou
problematikou zaoberaju uz dlhodobo a maju
o nej dobry prehlad. Predmetna monografia
analyzuje najnovsie trendy v svetovej ekonomike
a kontroverzni poziciu hospodarskej politiky
v kontexte prebiehajucej finan¢nej a hospodarske;j
krizy. Nadvidzuje na predchadzajice monografie
kolektivu autorov z EU SAV, ktoré vychadzaja
pravidelne s rocnou periodicitou: Menbere
T. Workie a kol.: Vyvoj a perspektivy svetovej
ekonomiky.  Globdlna  konkurencieschopnost
a energetickd a demografickda kriza. Bratislava:
EU SAV 2006, Menbere T. Workie a kol.:
Vyvoj a perspektivy svetovej ekonomiky —
Prinos informacnych technologii a hrozba
klimatickych zmien. Bratislava: EU SAV 2007,
a Menbere T. Workie a kol.: Vyvoj a perspektivy
svetovej ekonomiky — Turbulencie na financnych
trhoch a dilemy hospodadrskej politiky. Bratislava:
EU SAV 2008, &m prispieva ku kontinuite
poznavania vyvoja svetovej ekonomiky. Zaroven
nastolené problémy poskytuju namety na d’alsi
vedecky vyskum.

Posudzovand  monografia,  prezentujica
vysledky vyskumu vybranych aktualnych otazok
sucasnej svetovej ekonomiky, je primarne urena
predstavitelom podnikatel'skej sféry a central-
nych orgénov. Ako cenny zdroj poznatkov vSak
uspesne posluzi aj SirSej odbornej verejnosti,
predovsetkym  vysokoskolskym ucitelom a
Studentom ekonomickych fakdlt.

Viadimir Gonda

KRUGMAN, Paul: Ndvrat ekonomické krize. VySehrad, spol. s r.o., 2009. ISBN

978-80-7021-984-3

Globalna finan¢na kriza, ktora sa zacala pre-
javovat’ uz v polovici roku 2007, zaskocila svet
svojim rozsahom a silou a priniesla so sebou
mnozstvo analyz a $tudii, snaziacich sa vysvet-
lit dévody vzniku kriz a hl'adajucich moznosti
ako im zabranit' v budicnosti. Recenzovanu

knihu, napisanit neformalnym, odlah¢enym
Stylom, sam autor charakterizuje ako ,,v zdsade
analyticka tivahu'“, v ktorej sa vyhyba suchému
teoretickému vykladu a nezrozumitel'nému
zargonu?. Publikacia, ¢lenena na Gvod a desat’
kapitol, analyzuje suvislosti vedice k vzniku

!, Nezaobera sa ani tak tym, ¢o sa stalo, ako skor preco sa to stalo” (s. 11).
2,Svet teraz potrebuje pouceny zasah a dopracovat’ sa k nemu predpoklada prezentovat’ myslienky

tak, aby sa stali
s akademickymi titulmi® (s. 11).
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sucasnej krizy a priblizuje udalosti, ktoré jej
vzniku predchadzali a ktorych prepojenie s
prebichajucou krizou je tazsie viditelné bez
sledovania ich individudlnych znakov.

V Givode sa autor vracia k Vel'kej hospodarske;j
krize 30. rokov 20. storo¢ia, ku ktorej podla
vacsiny ekondomov nevyhnutne nemuselo dojst’;
eby® zodpovedni reagovali inak, mohol vtedaj$i
krach burzy viest ,,iba k beznej recesii, na ktort
by sa rychlo zabudlo®. V 90. rokoch vsak zasiahla
»desivo podobna* kriza skupinu azijskych krajin,
na ktoru autor reagoval v prvom vydani tejto
knihy — uz vtedy v nej nevidel len $pecificky
azijsky fenomén, ale ,,varovanie, Ze problémy
hospodarskej depresie v modernom svete
nezmizli“ (s. 10). V tomto druhom vydani a vo
svetle sticasnych udalosti povazuje azijsku krizu
90. rokov 20. storocia za puhu predohru terajsej
globalnej krizy, ktora je tej z 30. rokov este ovela
podobnejsia.

Prva kapitola s ndzvom Ustredny problém
vyrieSeny sa v uvode vracia k mylnym vyhla-
seniam* o obmedzeni problému hospodarskeho
cyklu modernou makroekonomickou politikou do
tej miery, Ze prevencia depresie uz nepredstavuje
otazku prvoradého vyznamu a nastal ¢as zamerat’
sa na dlhodoby hospodarsky rast. V dalsich
podcastiach sa venuje tak stvisiacim politickym
(rozpad Sovietskeho zvdzu v jeho politicko-
ekonomickom kontexte, pevna pozicia ka-
pitalizmu a absencia prijatelnej alternativy),
ekonomickym (kapitolsky spolok ako miniatirny
model fungovania ekonomiky), technologickym
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(informaéné technolégie) 1 globalizatnym
vplyvom na vyvoj svetovej ekonomiky.

Ignorované varovania: latinskoamericka kri-
za je téma druhej kapitoly a autor v nej prezentuje
vyvoj Mexika a Argentiny od dlhovej krizy v La-
tinskej Amerike, ktora sa zacala rokom 1982, cez
hlbokt recesiu, pomalé zotavovanie ekonomik,
novu vinu reformatorov az po tzv. tequilovua krizu
— ,,najhlbsiu finan¢n krizu v dejinach Mexika*;
ta vyvolala jednu z najhorsich recesii a ,,tequilovy
efekt” sa rozsiril do ostatnych latinskoameric-
kych krajin, najmé Argentiny. Zachrana prisla pre
Mexiko z Menového stabilizaéného fondu USA
vo vyske 50 miliard dolarov a Argentinu zachranil
bali¢ek od Svetovej banky vo vyske 12 mld.
dolarov, ¢o pomohlo obom krajindm stabilizovat’
situaciu’. Podl'a nazoru autora vsak v dosledku
nepoucenia sa z tequilovej krizy nebol svet
pripraveny na prichod azijskej krizy a teda ani
globalnej krizy v roku 2007.

Tretia kapitola, venovana fenoménu Japonska
pasca, prezentuje suvislosti veduce ku krize
Japonska® a dovody slabého hospodarskeho rastu
v 90. rokoch 20. storocia, po ktorych nasledovali
hlbsie recesie. Po tom, ¢o japonské banky pozi-
c¢iavali stale viac bez ohl'adu na profil dlznika,
zacala centralna banka Japonska v roku 1990
citit’ znepokojenie a zvySovat’ urokové sadzby, ¢o
pomohlo skon¢it’ bublinovi ekonomiku, avsak jej
koniec smeroval k prehlbujucej sa stagnacii. Na
rozdiel od Mexika a Argentiny, ¢i Juznej Korey,
Japonsko nezaznamenalo vyrazny hospodarsky
pokles, ale tzv. rastovu recesiu, ktorou

3, Keby sa len vtedy Herbert Hoover tvarou v tvar ekonomickému prepadu nesnazil vyrovnavat
rozpoc¢tové schodky; keby centralna banka nebranila zlaty Standard na ukor domacej ekonomiky; keby
len vtedajsi uradnici urychlene naliali do ohrozenych bank hotovost” a upokojili tak paniku, ktora sa
okolo nich v rokoch 1930-31 strhla, ... (s. 9).

“Lucas (prejav 1995), Bernanke (The Great Moderation, 1996). (s. 15)

’Krugman sa domnieva, ze za prekonanie tequilovej krizy sa Washingtonu, MMF i Ministerstvu
financii USA pripisali prehnane vel'ké zasluhy a Ze v pripade d’alSich kriz by sa uz finan¢né prostriedky
podobného rozsahu a v podobne kratkom Case nemuseli najst’. Taktiez pri tequilovej krize zachranu
zjednodusila i samotna mexicka vlada, ktora s Washingtonom bez vyjednavania suhlasila v tom, ¢o je
potrebné urobit’. V pripade azijskych krajin nebol podobny postup mozny vzhl'adom na ich vyjednavanie
z pozicie sily. (s. 52).

®Autor predkladd vyvojovy obraz Japonska ako nickdajSej svetovej jednotky a sustred’uje sa na
vysvetlenie podstatnych ¢t japonského systému: regulacnej ulohy $tatu, predovsetkym Ministerstva
medzinarodného obchodu a priemyslu a Ministerstva financii, ktoré umoznili Japonsku sustredit’ sa
na dlhodobé ciele: vytipovanie strategickych odvetvi, zabezpecenie ich ochrany pred zahrani¢nymi
konkurentmi a naslednti exportnt ofenzivu. (s. 55-58).
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prechadzalo az desat’ rokov. Autor si kladie otazku,
pre¢o nedokazala japonska vlada a obzvlast
centralna banka znova ekonomiku rozhybat
a ako je mozné, ze hospodarstvo Japonska
,suviazlo v zdanlivo neviditelnom poklese*”.
Napriek zachrannému planu z roku 1998 a
dovoznému boomu v USA v polovici tohto
desatroc¢ia uniklo Japonsko z tejto pasce len
na prechodné obdobie a riziko jej opakovania
v budticnosti nemozno vylucit’.

Predmetom $tvrtej kapitoly je Azijskd kriza,
ktora sa zacala krizou v Thajsku — devalvacia
thajského bahtu v roku 1997 ,spustila finanéni
lavinu, ktord so sebou strhla vicsinu Azie®, ¢o
malo za nasledok spomalenie prilevu kapitalu
tak z MMF a Svetovej banky, ako aj sikromného
kapitalu. Azijskd kriza sa plne prejavila v
Thajsku, Malajzii, Indonézii a dokonca i v
Juznej Kérei. Autor vyvracia moralizujuci nazor,
ze kriza bola trestom za ,klientelisticky
kapitalizmus*®  tychto krajin i ulohu hedgeo-
vych fondov, a uvadza, ze hlavny nedostatok
azijskych ekonomik, ktory ich doviedol ku
krize, stuvisel tak s ich bezbrannostou pred
Siriacou sa panikou, ktora zosilnela po tom, ¢o
otvorili svoje finan¢né trhy zahrani¢iu, ako
aj s ochotou medzinarodnych veritel'ov dopustit’
nekontrolovany rast dlhov vo svete a skuto¢nos-
tou, ze nové dlhy boli v dolaroch. Zdéraziuje, ze
recesia bola vyvolanad kombinaciou zvySenych
urokovych sadzieb, problematickej platobnej

VOLUME, ROCNIK 39./2010

bilancie a paralyzovaného bankového systému.
V epilégu k tejto kapitole sa autor este vracia
k situdcii v Argentine na konci 90. rokov.

Piatu kapitolu autor nazval Zavddzajiica
rola politiky a analyzuje v nej tlohu politiky
pri predchadzani krizam. Podla neho najviac
ekonomov preferuje plavajuci vymenny kurz,
ktory umoziiuje znizenie urokovej sadzby pri

bliziacej sa hrozbe recesie alebo financnej
krizy®. Upozortiuje, Ze nazor, ze plavajice
vymenné kurzy st najlepSim  rieSenim

»~medzinarodnej menovej trilemy*, je zalozeny
na skusenostiach krajin, ako napr. Kanady,
Britanie a USA. Pre krajiny, ako napr. Mexiko
¢1 niektoré azijské krajiny, zrejme platia iné
pravidla, ked’ze v pripade istych krajin existuje
tzv. problém s doverou; ak v nich napr. padne
mena, dochadza k strate dovery investorov
a nasledne k finan¢nej, hospodarskej i politickej
krize'®. Zaver tejto kapitoly je venovany otazke
MMF a jeho tlohe pri rieSeni krizy. Autor tu
prezentuje nazor, ze pravidla medzinarodného
finan¢ného systému neponukali spdsob, ako sa
dostat’ z krizy.

Siesta kapitola Pdni vesmiru je zamerana
na hedgové fondy, vysvetlenie spdsobu ich
fungovania a prednosti tohto spdsobu ,,finan¢-
nych hier“. Ako dokaz toho, Zze hedgovym
fondom je potrebné venovat naleziti pozor-
nost’, autor prezentuje aktivity George Sorosa
v suvislosti so Spekulativnym tutokom na

"Na vysvetlenie tzv. pasce likvidity, v ktorej sa Japonsko ocitlo, Krugman vyuZiva paralelu
s kapitolskym spolkom. (s. 64-66).

8V suvislosti s azijskymi po6zickami autor upozorfiuje na moralny hazard, oznaCovany i ako
klientelisticky kapitalizmus; tento region poskytoval isté vladne garancie riskantnejSim investiciam,
¢o podporovalo $pekulativny boom (s. 87-88).

°Ako priklad uvadza Australiu, kde sa vlada napriek vyraznému poklesu australskeho dolara v roku
1998 nepokusila posilnit’ menu a investori si zachovali doveru v zdravu australsku ekonomiku,
vd’aka ¢omu krajina — napriek prebichajucej azijskej krize v okolitych krajinach — prezivala konjunktiru
(s. 98).

'Na priklade Brazilie, ktord v roku 1998 prechadzala hospodarskym poklesom, a jej programu
ekonomickej stabilizacie autor priblizuje politiku Washingtonu vo vztahu ku krizou postihnutym
krajindm a jeho snahu riesit’ situdciu tzv. hrou o doveru, ked’ze krajiny obracajice sa na USA a MMF
so ziadostami o pomoc uz zjavne zazili negativny dosah itokov na svoju menu a teda hlavnym ciel'om
musi byt ,,upokojenie trhovych nalad* (s. 102).
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britsku libru v roku 1992!! a zaroven upozoriiuje
na skutocnost, ze vnimanie takychto $pekuldcii
verejnostou ako v podstate neskodnych, sa
s prichodom azijskej krizy nevyhnutne prehod-
notilo. Autor pripista moznost, Ze ,najvicsia
kon$piracia na finanénych trhoch vsetkych
dob* prebehla pri $pekulacii proti Hongkongu a
zrealizovala ju pravdepodobne mald skupina
hedgeovych fondov, vratane fondu Quantum,
ktora stavila na jednu z dvoch moznosti:
devalvaciu  hongkongského  dolara  alebo
zvySovanie UGrokovych sadzieb'. Autor dalej
pristupuje k opisu situacie v Rusku, ktoré bolo
koncom 90. rokov s hroziacou devalvaciou
a vysokym jadrovym potencidlom zaujimavé
pre investorov inklinujucich k riziku, t. j. pre
hedgeové fondy. Nasledne prehl'adne informuje
o sposobe fungovania hedgovych fondov, ako aj
o zostrujucej sa konkurencii medzi nimi.

Siedma kapitola priblizuje pdsobenie Alana
Greenspana ako predsedu rady guvernérov
Federalneho rezervného systému USA a analyzuje
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Greenspanove bubliny. Uvadza, ze Greenspan
v Case nadhodnotenych cien akcii v roku 1996
neupozornil priamo na vznikajucu bublinu a
nezvyS$il Grokové sadzby, ani nepresadil, aby
investori museli zlozit' nejaku zaruku vopred vo
forme hotovosti, aby tak bolo mozné ,,schladit™
nadsenie na trhu. Podl'a autora ¢akal, kym bublina
splasne sama (r. 2000) a nasledne vykonaval
kroky na ,,upratanie neporiadku™?. Dnes je uz
zrejmé, ze v pripade postoja k ,iracionalnym
vystrelkom* na akciovych trhoch Greenspan
nebol uspesny, ¢o sa vsak prejavilo az po jeho
odchode z funkcie. V d’alSej ¢asti tejto kapitoly au-
tor vysvetl'uje dovody vzniku dvoch obrovskych
bublin, ktoré vznikali pocas jeho uradovania —
jedna na akciovom trhu a druh4 na realitnom'*.
Osma kapitola sa zameriava na Tieové
bankovnictvo. Poskytuje struény prehl'ad vzniku
bankovnictva a historiu tzv. utokov na banky,
ktoré viedli k padu banky i napriek nepravdivosti
rozSirovane] famy. Nevyhnutnost existencie
regulaénych mechanizmov demonstruje na his-

1V roku 1992 Soros vyuzil prileZitost’ na ziskanie publicity augustovym Gtokom na britsku libru.
Pri analyze skuto¢ného dosahu Sorosovej Spekuldcie na pad britskej libry autor prezentuje nazor, Ze aj
bez participacie Sorosa by pokus Britanie o vstup do eurdpskeho menového klubu neskonéil tspechom,
avsak pripusta, ze Soros o niekol’ko tyzdiiov urychlil pad meny a jej naslednti devalvaciu. Pokial ide
o samotny dosah tejto §pekuldcie na britské hospodarstvo, uvadza, ze Sorosovu $pekulciu je mozné
vnimat’ i ako ,,laskavost™, ktorti Britom urobil, ked’Ze menové oslabenie nevyvolalo hospodarsku krizu
a vlada mohla znizit tirokové sadzby, umoziiujuce spolu s konkurencieschopnej$im vymennym kurzom
zotavenie hospodarstva Britanie a zniZenie nezamestnanosti (s. 109-111).

"Honkong vSak uder necakane vratil nekonvenénym vyuzitim fondov Honkongského menového
uradu — nakupom miestnych akcii ich ceny stipli a hedgeové fondy, ktoré tieto akcie predali
,hakratko™ (v o¢akavani cenového poklesu), na svojich transakciach prerobili (s. 115-116).
BGreenspan svoj pasivny postoj k navrhom na zvySenie urokovej sadzby zdévodnoval
domnienkou, Ze ,akceleracia rastu produktivity mozno zmenila historicky ustaleny vztah medzi
nizkou nezamestnanost'ou a zrychl'ujicou sa inflaciou®. (s. 128)

“Na lepsiu ilustraciu akciovej bubliny autor uvddza krivku vyvoja pomeru medzi cenami akcii
a priemernymi prijmami a porovnatelny ukazovatel' pre ceny byvania. Pri popise dovodov vzniku
obidvoch bublin autor uvadza, ze akciova bublina mala zrejme dve prifiny: prehnany optimizmus
suvisiaci s ocakavaniami prinosu z rozvoja informacnych technoldgii a rastaci pocit istoty a dovery
v ekonomiku. Kombinacia tychto faktorov spdsobovala prudké zvySovanie cien akcii. V pripade
realitnej bubliny doslo ..,k Gplnej rezignacii na vsetky tradi¢né zasady* poskytovania hypoték. V case,
ked” uz mnohi ekonémovia — vratane autora — upozoriiovali na vznik obrovskej realitnej bubliny,
Greenspan vyhlasil akékol'vek vidcsie znizenie cien nehnutelnosti za ,,vysoko nepravdepodobné®.
Recesia po splasnuti akciovej bubliny bola oficidlne oznacena za plytku a kratku (trvala 8 mesiacov),
avSak v pripade realitnej bubliny boli nasledky pre hospodarstvo ovel’a ni¢ivejsie. (s. 130-135)
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torickom priklade padov trustov v USA v roku
1907'. Vysvetluje pojem ,,tiefiové bankovnictvo*
na pozadi vyvoja nového finanéného nastroja:
cenného papiera s periodicky stanovovanym
urokom, ktory umoznoval obchadzanie regu-
la¢nych opatreni a vydavkov spojenych s nimi,
pricom nebol zaisteny bezpecnostnou sietou
bank. Zaciatkom roku 2008 sa tento systém
zratil, ked’ze prichadzalo prili§ malo novych
investorov umoznujucich nahradit povodnych,
ktori mali zdujem o stiahnutie svojich penazi.
Snahy o hl'adanie vinnika a obvinenia vznesené
v stvislosti s touto krizou st podrobené
detailnejsej analyze.

Deviata kapitola Suma vsetkych obdav suma-
rizuje fakty veduce k nastupu krizy a vysvet-
luje, preCo sa nepristupilo k restrukturalizacii
dlhov na pozadi mechanizmu fungovania

“““““ strane
veritelov i investorov, ktori si nakupili
hypotekarne zalozné listy, postupne odstartovali
kolaps bankového systému a v stvislosti so sub-
Standardnymi po6zickami ,,podkopali doveru“ v
tienové bankovnictvo, ¢o vyustilo do “pakového
efektu v opa¢nom garde*. Pocas nastupu krizy stal
na Cele centralnej banky USA Ben Bernanke, kto-
ry na zaklade svojich prechadzajucich vyskumov
v oblasti mechanizmov, pomocou ktorych

VOLUME, ROCNIK 39./2010

bankové kriza prehibila hospodarsku krizu,
dospel k zasadnym zaverom v oblasti menovej
politiky, a autor sa domnieva, ze bol najlepsie in-
telektualne ,,vyzbrojeny* na nastavajucu situaciu.

V posledne;j, desiatej, kapitole autor rozobera
Navrat ekonomiky depresic a uvadza momen-
talne najviac potrebné “zachranné operacie”,
za ktoré povazuje predovSetkym rozhybanie
uverov pomocou navySovania kapitdlu bank a
prinitenie centralnej banky poskytovat pre-
chodne priame pozi¢ky i nefinanénému sektoru
a podporu dopytu (podpora vladnych vydav-
kov prostrednictvom verejnych zakaziek). Po
nastartovani hospodarskeho zotavenia je podla
autora dolezité prejst’ k rieSeniu otazok finan¢nej
globalizacie, regulacie a celkovej reformy
systému, aby bolo mozné vyhnut' sa opakovaniu
krizy v budticnosti.

Predkladana publikacia poskytuje Sirokospek-
tralnu analyzu sucasnej krizy v kontexte vyvoja
tejto problematiky od obdobia vzniku Velkej
hospodarskej krizy. Autor umoziuje Citatel'ovi
nahliadnut’ do zakulisia pohybov na finan¢nych
trhoch aj s ich dosledkami, a tym, ze knihu
tematicky — neuzavrel, prenechal kazdému
¢itatel'ovi moznost’ vytvorit’ si vlastny zaver.

Natdlia Vaskova

PETR DOSTAL: Pokrocilé metody analyz a modelovini v podnikatelstvi a veiejné
spravé. Brno: AKADEMICKE NAKLADATELSTVI CERM, s. r. o., 2008. 340

s. ISBN 978-80-7204-605-8

O problematike vyuzitia modernych metod
z oblasti umelej inteligencie v ekonomickej
praxi sa v poslednom obdobi v teoretickych kru-
hoch aj v praxi vel'mi Casto diskutuje. Vyplyva
to predovsetkym z potreby skvalitnit’ procesy
rozhodovania a nasledne procesy riadenia eko-
nomickych procesov a javov, ¢o uz v mnohych
aspektoch nemozno dosiahnut’ pouzitim klasic-

kych metdd. Reflexiou tejto potreby/poziadavky
je publikacia renomovaného autora Petra Dostala
Pokrocilé metody analyz a modelovani v podni-
katelstvi a verejné sprave.

Publikacia obsahuje 15 kapitol, Gvod, zaver,
software, zoznam pouzitej literatiry a dva typy
priloh: Ciernobielu, klasicki a farebnu, ktora
svojim spracovanim predstavuje samostatnil

15 Po tejto skusenosti vlada zacala pripravovat reformu celého bankového systému a nasledne
Glass-Steagallov zakon z roku 1933 rozdelil banky na obchodné a investi¢né. Pre obchodné banky boli
stanovené prisne obmedzenia tykajuce sa rizik, do ktorych mozu ist’, avSak zakotvili moznost tychto
bank Cerpat’ uver od Federalneho rezervného systému a ich vklady boli poistené z penazi danovych

poplatnikov (s. 139).
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