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POROVNANIE VYNOSNOSTI KOMODIT A AKCII
TAZOBNYCH SPOLOCNOSTI

Abstract: The commodity cycle, scarcity of mineral resources and growing
demand for them, have led to a sharp growth of commodity prices and thus the
interest of investors in commodity markets in the past decade. One of the basic
forms, and for many commodities the only form of investing is buying sharves of
mining companies. This article compares the performance of different classes of
shares of mining companies, in comparison with the underlying commodity, over the
past decade.
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Uvod

Komoditné trhy sa nachadzaji uprostred bycej fazy cyklu a v poslednych rokoch
vykazuju investicie, ktoré smeruju do tohto sektora ekonomiky, vel'mi dobré vysled-
ky. Existuje viacero spdsobov ako profitovat na raste cien komodit. Od priameho fy-
zického nakupu danej komodity, cez investicie do akcii tazobného sektora alebo
do mien krajin orientovanych na produkciu komodit, az po najroznejSie derivaty.
Napriek tomu, Ze vSetky uvedené finan¢éné€ nastroje st nejakym spdsobom vystavené
vplyvu komoditného trhu, nie vSetky su nim ovplyviiované v rovnakej miere a nie
vSetky su bez problémov dostupné pre bezného retailového investora.

Napriklad nakup priamo fyzickej komodity sa de facto realizuje len pri vzacnych
kovoch a drahych kametioch. Keby chcel niekto investovat’ povedzme 10 000 $,
dostal by za svoje peniaze priblizne 7 trojskych unci zlata. V metrickom vdhovom
systéme je to zhruba 220 g. Keby vSak ten isty investor pred zlatom uprednostnil
med’, dostal by pri sucasnych cenach o nieco viac ako 1 tonu tohto kovu. Prepravit’
a uskladnit takyto velky objem komodity je nielen komplikované, ale taktiez jeho
likvidita je podstatne nizsia ako likvidita drahych kovov. Podobny problém prinasa aj
fyzicky nakup ostatnych priemyselnych kovov, respektive energetickych alebo pol-
nohospodarskych komodit. Tato forma investicie do komodit sa vyuziva pomerne
malo.
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