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Zverejnenie informacii 0 HABILITACNOM konani v zmysle §76 ods. 10 a 11 zakona 131/2002 Z. z.

Meno, priezvisko, rodné priezvisko:

Akademické tituly, vedecko-pedagogické tituly, umelecko-pedagogické tituly, vedecké

hodnosti:
Datum dorucenia Ziadosti o habilita¢né konanie:

Datum, od ktorého je habilitatné konanie prerusené, a lehota, v ktorej maja byt’ odstranené

nedostatky Ziadosti:

1.

Udaje z profesijného Zivotopisu
a) Rok narodenia:

b) Udaje 0 vysokoskolskom vzdelani, d'alsom akademickom raste
a absolvovanom d’alSom vzdelavani:

¢) Udaje o priebehu zamestnani:

Andrej CUPAK
Ing., PhD.

12.6.2024

1988

Obdobie: September 2010 — JUn 2012

Dosiahnutd kvalifikécia: Druhy stupen vzdelania (Ing.)
Studijny odbor: Kvantitativne metddy v ekondmii
Organizdcia: Fakulta ekonomiky a manazmentu, SPU v Nitre

Obdobie: September 2012 — JUn 2015

Dosiahnutd kvalifikécia: Treti stupen vzdelania (PhD.)
Studijny odbor: Odvetvové a prierezové ekonomiky
Organizdcia: Fakulta ekonomiky a manazmentu, SPU v Nitre

Obdobie: JuUl 2016
Vzdeldvanie: Ekonomickd letnd skola
Organizdcia: Institut bankového vzdeldvania, Bratislava

Obdobie: Jun 2017
Vzdeldvanie: Letnd skola ,,Panel data linear analysis*
Organizdcia: Barcelona School of Economics, Barcelona

Obdobie: Jul 2022

Vzdeldvanie: Letnd 3kola ,,Quantitative methods for public policy
evaluation*

Organizdcia: Barcelona School of Economics, Barcelona

Obdobie: Jun 2023
Vzdeldvanie: Letnd skola ,Foundations of Data Science*
Organizdcia: Barcelona School of Economics, Barcelona

Obdobie: April 2015 - Janudr 2018

Pracovné zaradenie: Junior vyskumnik

Pracovisko: Odbor vyskumu

Ndzov a adresa zamestndvatela: Ndrodnd banka Slovenska
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a priebehu pedagogickej ¢innosti:

d) Udaje o odbornom alebo umeleckom zamerani (3pecializacia):

e) Udaje o publikaénej ¢innosti (sumar):

f) Ohlasy na vedecku alebo umelecki pracu:

g) Pocet doktorandov, ktorym uchadza¢ je alebo bol skolitelom

(ku dnu vyhotovenia Zivotopisu):
= pocet doktorandov skolenych:
= pocet riadne skon¢enych doktorandov:
2. Nazov odboru habilitaéného konania a inauguraéného konania,
v ktorom sa habilitacné konanie uskutoc¢iuje:

3. Nazov habilita¢nej prace:

Obdobie: Februdr 2018 — Janudar 2020

Pracovné zaradenie: Vyskumny pracovnik a ddtovy expert

Ndzov a adresa zamestndvatela: LIS Cross-National Data Center in
Luxembourg

Obdobie: Februdr 2020 — sUcasnost

Pracovné zaradenie: Senior vyskumnik

Pracovisko: Odbor vyskumu

Nd&zov a adresa zamestndvatela: Narodnd banka Slovenska

Obdobie: September 2020 — sucasnost

Pracovné zaradenie: Clen poradného vyboru, zéstupca za Slovensko
Ndzov a adresa zamestndvatela: LIS Cross-National Data Center in
Luxembourg

Obdobie: November 2021 - sucasnosf

Pracovné zaradenie: Funk&né miesto docent

Pracovisko: Katedra bankovnictva a medzindrodnych financii
Ndzov a adresa zamestndvatela: Ndrodohospoddrska fakulta, EUBA

Obdobie: 2021 — sUcasnost

Pracovisko: Katedra bankovnictva a medzindrodnych financii,
Ndrodohospoddrska fakulta, EUBA

Vyucba predmetov: Finan&nd statistika a ekonometria

Financné trhy, finanénd gramotnost, osobné financie
Priloha &. 1
Priloha &. 2

financie, bankovnictvo a investovanie (v odbore ekondmia

a manazment)

Empirické skUmanie rozdielov vo financnej gramotnosti a jej vpplyvu
na individudine ekonomické a financné rozhodovania
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4. Oponenti habilitaénej prace:

a)
b)
c)
d)
e)

a)
b)
c)
d)
e)
f)
a)
b)
c)
d)
€)

meno a priezvisko
akademicky titul
vedecko-pedagogicky titul
umelecko-pedagogicky titul
pracovisko

f) zamestnanec vysokej skoly, na ktorej sa habilitacia uskuto¢iiuje

meno a priezvisko

akademicky titul

vedecko-pedagogicky titul

umelecko-pedagogicky titul

pracovisko

zamestnanec vysokej skoly, na ktorej sa habilitacia uskutociiuje
meno a priezvisko

akademicky titul

vedecko-pedagogicky titul

umelecko-pedagogicky titul

pracovisko

f) zamestnanec vysokej skoly, na ktorej sa habilitacia uskutociiuje

5. Clenovia habilitaénej komisie:
predseda:

a)
b)
c)
d)
€)

meno a priezvisko
akademicky titul
vedecko-pedagogicky titul
umelecko-pedagogicky titul
pracovisko

f) zamestnanec vysokej skoly, na ktorej sa habilitacia uskutociuje

clenovia:

a)
b)
c)
d)
e)

meno a priezvisko

akademicky titul

vedecko-pedagogicky titul

umelecko-pedagogicky titul

pracovisko

f) zamestnanec vysokej skoly, na ktorej sa habilitacia uskuto¢iuje

Radoslav Delina
Ing. PhD.
prof.

Katedra bankovnictva a investovania, Ekonomickd fakulta,

Technickd univerzita v Kosiciach

ANO[] NIE
Tomds Zelinsky
Ing. PhD.
doc.

Akadémia véd Ceské republiky, Praha
ANO[] NIE

Zuzana Fungacéova

MA, PhD.

Bank of Finland

ANO[] NIE

Eva Horvatova
Ing. CSc.
prof.

Katedra bankovnictva a medzindrodnych financii,
Ndrodohospoddrska fakulta EU v Bratislave

ANO NIE []

Jarko Fidrmuc
Dr.
prof.

Zeppelin University Friedrichshafen, Nemecko

ANO[] NIE
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a) meno a priezvisko
b) akademicky titul
c) vedecko-pedagogicky titul
d) umelecko-pedagogicky titul
e) pracovisko
f) zamestnanec vysokej skoly, na ktorej sa habilitacia uskuto¢iuje
6. Oponentské posudky:
7. Navrh habilitaénej komisie s odporu¢anim udelit’ alebo neudelit’ uchadzadovi titul
docent v odbore habilita¢ného konania a inaugura¢ného konania:

8. Rozhodnutie vedeckej rady fakulty, vratane jeho oddévodnenia, ak sa vypracuva,
a lehota na pripadné opiitovné predloZenie Ziadosti, ak uchadza¢ podl’a rozhodnutia
vedeckej rady podmienky nespliia:

9. Zlozenie vedeckej rady fakulty, ktora prerokovala navrh na udelenie vedecko-
pedagogického titulu ,,docent*:

10. Prezen¢na listina zo zasadnutia vedeckej rady fakulty, ktora o Ziadosti rozhodovala:

11. Datum a dévod skonéenia habilitaéného konania:
12. Dalgie udaje o priebehu habilitaéného konania:

Martin Hodula
Ing., Ph.D.
doc.

Katedra ekonomie, Ekonomickd fakulta, VSB — TU Ostrava
ANO [] NIE

Priloha €. 3

NAVRH UDELIT titul docent Priloha¢. 4

NAVRH NEUDELIT titul docent [ ]
Vedecka rada Narodohospodarskej fakulty Ekonomickej univerzity v Bratislave na
svojom zasadnuti dfa 7.11.2024 rozhodla udelit vedecko-pedagogicky titul docent
Ing. Andrejovi Cupakovi, PhD. v odbore habilitacného konania a inauguracného
konania financie, bankovnictvo a investovanie

Priloha €. 5
Original prezencnej listiny je uloZeny k nahliadnutiu na sekretariate dekana. Podpisy sa
anonymizuju z dévodu ochrany osobnosti podla § 11 a nasl. Obcianskeho zakonnika.

Vedecka rada Narodohospodarskej fakulty Ekonomickej univerzity v Bratislave
schvdlila dna 20.6.2024 predsedu a ¢lenov habilitacnej komisie a oponentov
habilitacnej prace



Udaje 0 publikaé¢nej Einnosti :

Kategorie publikacnej €innosti Pocet
Vysokoskolské ucebnice (pocet/AH) ACA, ACB B
Skriptd a u¢ebné texty (pocet/AH) BCI substitucia kategdriou ADDOT
(0,606 IF
v roku 2015)
Vedecké monografie (polet/AH) AAA, AAB substitucia kategoriou

ADMOT (0,357 SJR v roku 2017)
ADMO3 (bez uvedenia IF v roku

2023)
ADMO04 (bez uvedenia IF v roku
2024)

Kapitoly vo vedeckych monografidch vydané v zahrani¢nych vydavatelstvach ABC ABC 1

Studie v ¢asopisoch a zbornikoch charakteru vedeckej monografie vydané v zahraniénych vydavatelstvach ABA ;

Vedecké prace v domacich a zahrani¢nych karentovanych &asopisoch ADC, ADD ADCOI (IF 0604 v roku 2016);

ADCO2 (IF 0,589 v roku 2016)
ADCO3 (IF neuvedeny);
ADCO04 (IF neuvedeny);
ADCO5 (IF neuvedeny);

ADCO06 (IF 1,290 v roku 2020);
ADCO7 (IF 9,848 v roku 2021);
ADCO08 (IF 2,935 v roku 2021);
ADCAOQ9 (IF 4,7 v roku 2022);
ADCI10 (bez uvedenia IF v roku

—_——— — —

2023)
ADCI11 (bezuvedenia IF v roku
2024)

Vedecké prace v domacich a zahrani¢nych ¢asopisoch registrovanych v databazach Web of Science alebo SCOPUS ADM, ADN ADMO2 (1.217 IF v roku 2019)

Vedecké préace a iné knizné publikacie

ABD, ABB, ACC, ACD, ADE, ADF, AEC, AED ADF - 1, substitUcia kategdriou
ADC (9)

Odborné prace a iné knizné publikacie GHG-17

BAA, BAB, BBA, BBB, BCB, BCK, BDA, BDB, BDC, BDD, BDE, BDF, BDM, BDN, BEE, BEF, EAI, EAJ, EDI, EDJ, GHG

Prispevky publikované v zbornikoch (spolu) 10

- zahraniéné konferencie AFA, AFC AFC -6

- domace konferencie AFB’ AFD AFD — 4, substitUcia kOfegériOU AFC



Priloha ¢. 2
Ohlasy na vedecku alebo umelecki pracu :

Citacie a ohlasy (spolu)

Citacie v domacich a zahrani¢nych publikacidch registrovanych v citaénych indexoch Web of Science a v databdze SCOPUS

Citacie vdomacich a zahrani¢nych publikaciach neregistrovanych v citacnych indexoch

Recenzie vdomacich a zahrani¢nych publikaciach

kody: 1, 2

kody: 3, 4

kody: 5, 6

109
kod 1,2-108

kéd 3 - 1, substitUcia
kategériou: kédy 1,2



priloha &. 3
Posudky oponentov:

prof. Ing. Radoslav Delina, PhD., Technicka univerzita v KoSiciach, Ekonomicka fakulta,
Nemcovej 32, 040 01 KosSice

Posudok na habilitacnu pracu

Empirické skimanie rozdielov vo finan¢nej gramotnosti a jej vplyvu na individudlne
ekonomické a finan¢né rozhodnutia

autora

Ing. Andreja Cupaka, PhD.

Aktualnost témy: Finan¢na gramotnost je déleZitou a aktualnou témou, najma v kontexte
zvysujucej sa zlozitosti finanénych trhov a neustalych zmien v ekonomickych podmienkach.
Autor v Gvode prace upozorfiuje na to, Zze nedostatok finanénych znalosti méze mat vyrazné
negativne dosledky pre jednotlivcov i domacnosti, ¢o zdo6razriuje potrebu skimat tdto
problematiku. Vo vSeobecnosti je rozhodovanie o finan¢nom riadeni rodinnych financii vysoko
kritické pre dosiahnutie a udrzanie kvality Zivota. V komplexnom svete financii, finan¢nych
trhov a poskytovanych sluZzieb plnom netransparentnosti, manipuldcii a absencii zaruk,
existujuce v inych sektoroch je finan¢na gramotnost aspori ¢iastoénym obrannym valom pred
zlym rozhodnutiami ovplyvnenymi nekorektnym poradenstvom, prip. nedostatocnym ¢asom
na rozmyslenie. Preto povazujem tému za vysoko aktudlnu a perspektivnu pre hlbsie
pochopenie toho, ako méze finanéna gramotnost pomact relevantnym rozhodnutiam.

Teoretické vychodiska rieSenej problematiky: Autor definoval finanéni gramotnost ako
schopnost jednotlivca vyuZivat svoje finanéné znalosti na prijimanie informovanych a Géinnych
financnych rozhodnuti. V ramci teoretickych vychodisk v praci sumarizuje niekolko
zauzivanych definicii, ktoré zdéraznuju viacero aspektov finan¢nej gramotnosti.

Mnohé definicie v praci kladd doraz hlavne na vedomosti a zru¢nosti jednotlivcov. Hoci autor
spomina aplikaény rozmer finanénej gramotnosti, samotné zameranie na vedomosti méze
obmedzit porozumenie redlnemu financnému spravaniu jednotlivcov. Tieto by mozno do
budicna pomohli lepSiemu pochopeniu dopadov financnej gramotnosti a redukcii
negativnych dopadov zlych finanénych rozhodnuti na rodiny. Schopnost a motivacia aplikovat
tieto znalosti v kazdodennom Zivote je prili$ komplexnou oblastou zahffiajucou aj praktiky
a pristupy negativne ovplyviujuce aj ludi s vysokou mierou financnej gramotnosti alebo
vysoko vzdelanych fudi. MoZno by habilitacnej prdci a celému vyskumnému zameraniu
pomohol viac kriticky postoj k studiam definujucim tuto problematiku a rozvinutie vlastného
pohladu na problematiku, ktord je prilis komplexnd. Toto zdkladné pochopenie ndsledne



ovplyvnuje celu radu vyskumnych metodologickych a interpretacnych pristupov ako aj
vyslednej praktickej aplikdcii vysledkov a dopadu na spoloc¢nost.

Uroveii aplikacie vedeckych poznatkov

Ocenlujem pristup k tvorbe habilitaCnej prace na baze sumaru najvyznamnejsich prac autora,
v ktorych je pochopitelny zdkladny vyskumny a metodologicky smer ako aj UspeSnost
publikovania vo vyznamnych svetovych ¢asopisoch. Z metodologického hladiska je potrebné
ocenit pouZzitie detailnych mikroekonomickych Gdajov z r6znych medzinarodnych prieskumov.
Tato metodoldgia umoznila autorovi analyzovat rozdiely vo finanénej gramotnosti a jej vplyv
na ekonomické spravanie na individualnej urovni krizom krajin. To zvySuje pridanu hodnotu
vysledkov v porovnani s makroekonomickymi analyzami.

V ¢lankoch, ktoré sa zaoberaju rodovymi rozdielmi vo finan¢nej gramotnosti, autor aplikoval
inovativny dekompozi¢ny pristup metédou Blinder-Oaxaca dekompozicie. Tento pristup
pomdha identifikovat, akd velkd cast rozdielu zostdva nevysvetlend aj po zohladneni
pozorovanych charakteristik.

Ocenujem zaroven snahu kauzalne pristupy, ktoré su hlavne pri komplexnejsich problémoch
a rozsiahlejSich datach velmi perspektivne avsak zloZité na korektné aplikacie.

Autor sa skor zameriaval v habilitacnej praci na Specifické problémy financnej gramotnosti ako
pochopenie rozdielov, prip. vplyvu na vybrané aspekty sporenia. V tejto oblasti pouzival
pokrocilé regresné modely zahfnajuc rézne socio-demografické premenné, pri snahe o
kontrolu vplyvu viacerych faktorov. Autor pouziva inStrumentalne premenné na rieSenie
problematiky endogenity, €o prispieva k zvySovaniu spolahlivosti vysledkov.

Aplikaciou kvantilovej regresie analyzoval heterogenitu vo vplyve finanénej gramotnosti
naprie¢ réznymi uroviiami rozdelenia analyzovanych premennych a zohlfadnenim ciastocne
nelinedrnych zavislosti. V rdmci datového vstupného priestoru vyuziva bezne vyuZivané socio-
ekonomicko-demografické faktory.

Autor ponuka interpretaciu vysledkov Stadii asnaZzi sa inapriek nedokonalostiam
ekonometrickych metdd prichdadzat s moinymi vysvetleniami okolo nevysvetlenych
premennych a dopadov vysledkov. Hlavnou premisou celého vyskumu je potreba vyssej
finanénej gramotnosti Specificky definovanej v teoretickej Casti. Je dobré Ze v praci su
diskutované niektoré obmedzenia a potencidlne nedostatky metodoldgie, ¢o zvysuje
transparentnost a doveryhodnost vyskumu. Uvdadza tieZ, kde su potrebné dalsie vyskumy, ¢im
prispieva k rozvoju buducich studii v tejto oblasti.

| napriek obmedzeniam, ktoré dany vyskum ma v oblasti definovania financnej gramotnosti,
obhajenia si vyznamu premisy jej potreby zvySovania, mnozstvu délezitych nepozorovanych
alebo nezahrnutych faktorov alebo interakénych efektov, autor pri svojej praci aplikoval
relevantné mainstreamové ekonometrické modely a metodologické postupy na bohatej
datovej zdkladni. PouZzitie uvedenych pristupov a modelov naznacuje vysoku uroven



vedeckého pristupu. Tieto postupy spolu s Sirokou interpretaciou vysledkov prispievaju k
pochopeniu vztahov medzi finan¢nou gramotnostou a vybranymi faktormi.

Obmedzenia vyskumu

Sam autor v praci aviacerych vedeckych c¢lankoch poukazuje na niektoré obmedzenia
metodoldgie, ako napriklad nedostatocné zachytenie vSetkych faktorov. Aj ked' sa analyza
zameriava na rozdiely vo finanCnej gramotnosti a skima rézne individualne charakteristiky,
nevysvetlenda cast rozdielov naznacuje, Ze iné nepozorované faktory mézu zohravat ulohu,
ktoré v ramci pouzitych modelov nie su zachytené. Vyznam zachytenych vs nezachytenych
premennych méze vo vSeobecnosti spésobovat znacné problémy v redlnej pochopitelnosti
vysledkov avo vyzname vysledkov pre prax, ato hlavne ak napr. hodnoty adjusted R2
v regresnych modeloch naznacuju, Ze len mala cast variability vo finan¢nej gramotnosti je
vysvetlend modelom. To, Ze velka Cast zostdva nevysvetlend moze samozrejme spdsobovat
nasledné problémy v redlnej pochopitelnosti vysledkov, interakénych efektov a pod. Rozdiely
v Statistickej vyznamnosti nevysvetlenych Casti medzi krajinami v dekompozicii naznacuju, ze
tieto nevysvetlené faktory su Specifické pre jednotlivé krajiny. To by malo naznacovat
pritomnost kontextovo Specifickych vplyvov, ktoré ale moZu pri testovani prave kvoli
chybajicim vyznamnym faktorom v modeli vysledky a interpretovatelnost oslabovat. Takéto
problémy su typické pre cely vyskum autora a z mojho pohladu mdézu spésobovat problémy a
oslabuju spolahlivost vysledkov a ich prenositelnost krizom krajin hlavne v praktickej
aplikovatelnosti. Je samozrejmé, Ze vyskum je vysoko komplexny atento pristup je
v ekonometrickej oblasti tohto vyskumu Siroko aplikovany, pricom existuje viacero ré6znych
pohladov, ktoré danu metodoldgiu podporuju prip. naopak kritizuju.

Z mb6jho pohladu sa vsak kvalita vyskumu autora habilitacnej prace da povazovat za vysoko
odbornu z pohladu mainstreamovych ekonometrickych pristupov s otvorenou moznostou
posunutia sa na zloZitejSie metodologické pristupy nad velkymi datami a vyuzitim napr.
kauzalnych ML algoritmov. NajddlezZitejSim je vsSak stale datovy vstupny priestor
a uchopitelnost vyznamu finanénej gramotnosti ako takej. V tejto oblasti povaZujem svetovy
vyskum za nedostatoCny avidim tu dolezité medzery, ktoré by vSak autor na zaklade
sucasného stavu jeho vysledkov mohol postupne riesit. Suvisi to na jednej strane
s pochopenim spravnosti merania finan¢nej gramotnosti, jej realneho vplyvu na rozhodovanie
v prostredi netransparentnych finanénych informacii a finanénych produktov, tzv.
»amoralnost” finan¢ného sektora s neexistenciou zaruk v oblasti investovania, analyza vplyvu
socio-ekonomického postavenia respondentov a pod. Tento charakter sektora vyrazne
komplikuje podobné vyskumy a nastavenie metodoldgie. Vo vSeobecnosti sice mbéZieme
akceptovat délezitost finanénej gramotnosti, ako bola zadefinovana aj bez potreby ddkazov
vplyvu na efektivne rozhodovanie pre ucely Specifickych vyskumov, akymi su napriklad
vyskumy autora habilitaCnej prace. Avsak pri rozvoji hypotéz a hlavne pre ucely odporucani
praktickych aplikacii zakonov, opatreni ainiciativ voblasti dosiahnutia wellbeing-u



obyvatelstva potrebuje dalsi vyskum a sucasné metodoldgie vyrazny posun diskutovanym
smerom (vratane rozsirenia alebo iného pristupu k zberu dat). Pochopenie ciela v kontexte
zmyslu finanénej gramotnosti, ako napr. efekt na dosiahnutie dostatocného bohatstva na
spokojny a kvalitny Zivot je systémovym prvym krokom k nastaveniu prostredia, opatreniam
odporucanym pre tvorcov politik a pod.

V kontexte uvedeného Specifického vyskumu zameraného skor na pochopenie rozdielnosti
a vplyvu na 3$pecifické investi¢né spravanie, prip. sporenie je taktieZz nutné poznamenat, Ze
absencia dolezitych faktorov v modeli pri slabej vypovedacej sile a nekonzistentnosti
vysledkov medzi krajinami (tu by sa moZzno hodila post hoc analyza vysledkov
v porovnatelnych krajindch z pohladu napr. kultdr, histérie apod.) mdZe vyznamne
ovplyviiovat vysledky aj z pohladu pripravy dat a vstupného datového pola. Napr. v kontexte
kombinacie redukcie zaznamov schybajucimi datami aspomenutymi chybajucimi
vyznamnymi premennymi, je dolezZité hodnotit akékolvek vysledky z dévodu mozného vzniku
biasu velmi opatrne, ¢o trochu komplikuje praktickd aplikovatelnost vysledkov a je potrebné
sa na to pozerat skor ako na zakladny vyskum postupne rozsirujuc poznatky pre dalsie
vyskumy, ktoré by mohli byt viac aplikovatelné. Pri existencii chybajicich hodnoty v datach,
najma ak nie st ndhodne rozlozené (t.j. su nezanedbatelné) moze dany vyskum byt zamerany
na pristupy ako vyhodnocovat (napr. testovanie MCAR, MAR alebo NMAR, prip. Uprava
modelov aforiem spracovania pre redukciu vplyvu), spracovavat alebo metodologicky
nastavovat vyskumné postupy. Autor napr. spomina niektoré opatrenia pre dosiahnutie
robustnosti napr. pridanie "country fixed effects", teda pridanie krajin pre testovanie fixnych
efektov. Tieto fixné efekty vSak ako bolo spomenuté, neriesSia mozny zakladny bias suvisiaci s
inymi charakteristikami (napr. socioekonomicky status, kvalita zdkonov ai.) nielen v rdmci
krajin ale hlavne postavenia respondentov.

AvSak toto su problémy vacSiny vyskumov hlavne v oblasti narodného hospodarstva,
pochopenia preferencii a vplyvov spravania sa obyvatelstva v roznych oblastiach. Z pohladu
urovne kvality vyskumu a metodologickych problémov nie je pochyb, Ze autor prace je na
vysokej odbornej Urovni. AvSak by som mozZno odporucdal systémovo podchytit niektoré
spomenuté problémy do budicna pre dosiahnutie systémovej zmeny v metodologickych
a prakticky uplatnitelnych vysledkov, lebo kvalita prace autora jednoznacne poukazuje, Zze ma
v tejto oblasti velky potencidl A to, nielen vedecky ale aj vzmysle ovplyvnenia zauzivanych
pristupov expertov z narodnych bank.

Otazky pre habilitanta:

1. Prosim o postoj autora habilitacnej prace kuvedenym obmedzeniam vyskumu
a pripomienkam.

2. Ako vnima autor buduicnost tejto vyskumnej oblasti v kontexte uvedenych obmedzeni
a pripomienok z pohladu praktickej aplikovatelnosti vysledkov a opatreni pre ochranu
obyvatelstva v oblasti efektivnych financnych rozhodovani a zlepSenia situdcie v tejto
oblasti vo svete a na Slovensku.



Preukdazanie schopnosti samostatnej vedeckej prace a prezentovania vlastnych vysledkov
vyskumu.

Autor nielen svojim prezentovanym vyskumom ale aj dosiahnutymi vysledkami v publikacnej
praxi a rozvinutou vedecko-odbornou spoluprdcou jednoznacne dokazuje, Ze jeho schopnosti
samostatnej vedeckej prace a prezentacia vlastnych vysledkov vyskumu je na vysokej urovni
a jednoznacne napliia poziadavky kladené na odbornu troveri vyskumnika a vysokogkolského
pedagdga na pozicie docenta.

Vzhladom na uvedené, habilitacni pracu jednoznacne odporic¢am k obhajobe pred
Vedeckou radou Narodohospodarskej fakulty EU v Bratislave a odporic¢am udelenie titulu
docent vdanom odbore.

V KoSiciach, 4.10.2024

podpis



Posudok oponenta habilitaCnej prace

Nazov prace:  Empirické skiimanie rozdielov vo finan¢nej gramotnosti a jej vplyvu na
individualne ekonomické a finanéné rozhodovania

Odbor: financie, bankovnictvo a investovanie
Autor prace:  Ing. Andrej Cupak, PhD.
Oponent: doc. Ing. Tomas Zelinsky, PhD.

Habilita¢na praca Ing. Andreja Cupaka, PhD. je zaloZena na subore piatich publikovanych
vyskumnych $tadii venujicich sa problematike finan¢nej gramotnosti, konkrétne:
e Cupék, A., Fessler, P., Schneebaum, A., & Silgoner, M. (2018). Decomposing gender
gaps in financial literacy: New international evidence. Economics Letters, 168, 102—
106. doi:10.1016/j.econlet.2018.04.004
e Cupidk, A., Kolev, G. 1., & BrokeSova, Z. (2019). Financial literacy and voluntary
savings for retirement: novel causal evidence. European Journal of Finance, 25(16),
1606-1625. doi:10.1080/1351847x.2019.1641123
e Cupak, A., Fessler, P., & Schneebaum, A. (2021). Gender differences in risky asset
behavior: The importance of self-confidence and financial literacy. Finance Research
Letters, 42(101880), 101880. doi:10.1016/j.frl.2020.101880
e Cupék, A., Fessler, P., Silgoner, M., & Ulbrich, E. (2021). Exploring differences in
financial literacy across countries: The role of individual characteristics and
institutions. Social Indicators Research, 158(2), 409-438. d0i:10.1007/s11205-021-
02713-8
e Cupak, A., Fessler, P., Hsu, J. W., & Paradowski, P. R. (2022). Investor confidence and
high financial literacy jointly shape investments in risky assets. Economic Modelling,
116(106033), 106033. doi:10.1016/j.econmod.2022.106033.

Zo §tadii je zrejmé, ze habilitant sa v predmetnej problematike dlhodobo profiluje a v tejto
oblasti spolupracuje aj s odbornikmi zo zahrani¢ia, pricom tato spolupraca sa pretavila do
spolo¢nych publikacii.

Habilitant si stanovil viacero vzajomne previazanych vyskumnych otazok, po¢inajtc rozdielmi
vo finan¢nej gramotnosti medzi krajinami, pokracujuc potencidlnymi vysvetleniami tychto
rozdielov akonciac vplyvom finan¢nej gramotnosti na planovanie a zabezpeCenie sa na
dochodok a na investovanie do rizikovych finan¢nych aktiv. Habilitaéna praca tak poskytuje
prinosny pohl'ad na potencidlne determinanty financnej gramotnosti na jednej strane a vplyv
finan¢nej gramotnosti na vybrané javy na strane druhej. Ide o tému, ktord bola ddlezita uz
v minulosti, no v sti¢asnosti nabera na dolezitosti eSte viac, o ¢om sved¢i aj narastajiici zaujem
o tému u odbornej aj laickej verejnosti (Obr. 1) a bezpochyby ju mozno povazovat’ za vysoko



aktualnu. O dolezitosti a aktualnosti témy, ktorej sa habilitant venuje, sved¢i aj vysoky pocet
citacii na predmetné publikacie, a to za relativne kratke obdobie. Prinos pre skimanie v tejto
oblasti je tak zrejmy a citaciami potvrdeny aj zo strany medzinarodnej odbornej verejnosti.

Kazdl zo studii tvoriacich habilitaéni pracu obohacuje nase poznanie v oblasti finan¢nej
gramotnosti a pracu ako celok povazujem za velmi prinosn. Stadie poukazuju na
systematické rodové rozdiely vo finan¢nej gramotnosti, pricom tento vysledok sa prejavil na
vel'kom pocte krajin a zdroven poukazuju na dolezitost’ inStituciondlnych charakteristik na
urovni krajin pri formovani finanénej gramotnosti u zien. Nemenej zaujimavy je aj vyskum
habilitanta realizovany na udajoch o finan¢nom spravani americkych domacnosti, ktory, okrem
iného, dospel k zaveru, ze ddvera v ekonomiku ma pozitivny suvis s podielom finan¢ného
majetku domacnosti investovaného do akcii, pricom v pripade menej rizikovych dlhopisov bol
tento vplyv vel'mi maly. V neposlednom rade, praca ma aj vyznamny prinos k skimaniu
problematiky finan¢nej gramotnosti v podmienkach SR. Prinos predmetnej Stadie nespociva
len v empirii oh'adom tGrovne finan¢nej gramotnosti na Slovensku, ale §ttidia hodnoti aj vplyv
finan¢nej gramotnosti na dochodkové sporenie v dobrovolnych schémach.

Okrem empirie, pracu povazujem za prinosnu aj z pohl'adu metodiky, nakol’ko kazda zo $tadii
inovativnym spdsobom pristupovala k zodpovedaniu vyskumnych otazok. S ohl'adom na
splnenie cielov jednotlivych §tadii, ako kI'ai¢ové metddy boli pouzité primarne: Blinderova-
Oaxacova kontrafaktudlna dekompozicia, dvojstupfiovd metéda najmenSich Stvorcov
S inStrumentalnymi premennymi a kvantilova regresia.

Stadie su zalozené na vhodnych sekundarnych datach, pri¢om s ohladom na obdobie
publikovania, ciel'om habilitanta bolo spracovat’ Studie kratko po tom, ako boli data dostupné,
¢im zabezpecil, ze vysledky boli dostupné pre odbornt, ale aj $irSiu verejnost’ kratko po
spristupneni datovych stborov.

Habilita¢na praca je spracovana na vel'mi vysokej kvalitativnej urovni a K jej obsahu a spdsobu
spracovania nemam Ziadne pripomienky. Praca pozostdva zo suboru prac publikovanych
v kvalitnych medzinarodne uzndvanych c¢asopisoch, jednotlivé S$tudie presli prisnymi
recenznymi konaniami, ¢o mozno povazovat za zaruku kvality habilitacnej prace.
Habilitantovi mozno vytknut’ snad’ len to, Ze do suboru publikovanych prac nezaradil ziadnu
z prac, v ktorej by figuroval ako jediny autor.

Dovolil by som si ale dve pozndmky ku komentaru k habilitaénej praci. Na obr. 3 (s. 10) je
uvedeny pojem ,.finanény blahobyt“. Nie som si isty, ¢i vtomto kontexte ide o najlepsi
slovensky ekvivalent k pojmu ,.financial well-being®, resp. ,,financial wellness*. Hoci sa pojem
,blahobyt“ v slovenskom jazyku Casto pouziva ako preklad anglického pojmu ,,well-being*,
podl'a mo6jho osobného nazoru nejde o najlepsi preklad a aj v kontexte habilitacnej prace by
mozno bolo lepsie pouzivat napr. pojem ,,pohoda®. Ide 0 pojem sa pouziva aj v psychologickej
literatire na zachytenie podstaty pojmu ,,well-being®. V podkapitole 1.4.1 je podl'a mojho
nazoru zbyto¢ne vel’ky priestor venovany v§eobecnému opisu prieskumov (s. 20-21). Tieto dve
poznamky vSak mozZno povazovat za vel'mi minoritné a vV Ziadnom pripade neznizuja celkova
excelentntl Groven habilitanej prace, resp. studii, z ktorych praca pozostava.



Mam za to, ze Ing. Andrej Cupak, PhD. preukazal schopnost’ samostatnej vedeckej prace
a k prezentovaniu vlastnych vysledkov vyskumu, a to na vysokej urovni.

Predlozent  habilitatnt pracu odporuc¢am Kk obhajobe pred Vedeckou radou

Narodohospodarskej fakulty EU v Bratislave.

Kosice 27. septembra 2024



Posudok oponentky habilitacnej prace

Nazov prace: Empirické skimanie rozdielov vo finanénej gramotnosti a jej vplyvu na individualne
ekonomické a finan¢né rozhodovania

Nazov odboru: financie, bankovnictvo a investovanie
Autor prace: Ing. Andrej Cupak, PhD.

Oponentka: Ing. Zuzana Fungacova, MA, PhD. (Bank of Finland)

Habilitaéna praca Ing. Andreja Cupédka, PhD. pozostava z piatich vedeckych ¢lankov, ktoré boli
publikované v kvalitnych medzindrodnych vedeckych ¢asopisoch, a ktoré st doplnené komentarom.
Uvedené publikacie st dokazom toho, Zze autor méa rozsiahle a hlboké znalosti tykajuce sa
problematiky finan¢nej gramotnosti. Vel'kym prinosom je urcite aj jeho spolupraca s mnohymi
renomovanymi zahraniénymi a slovenskymi kolegami a kolegyiami.

Praca sa venuje problematike finan¢nej gramotnosti, ktora je vel'mi ddlezita nielen pre krajiny, kde
jej uroven nie je na dostato¢ne vysokej Urovni. Aj v krajinach srelativne vysokou finanénou
gramotnost'ou, ako je Finsko, sa tejto problematike venuje vel’ka pozornost’, ¢o potvrdzuje aj fakt, ze
v roku 2022 tam bolo zaloZené Néarodné centrum finan¢nej gramotnosti. Finanénd gramotnost’ je
velmi relevantnd vzhPadom na rasticu zloZitost’ finanénych rozhodnuti, ktorym jednotlivci
a domécnosti ¢elia. Vedecké §tidie len relativne neddvno potvrdili dbleziti ulohu financne;j
gramotnosti pri prijimani takychto ekonomickych a finanénych rozhodnuti.

Vzhl'adom na nedostupnost’ kvalitnych mikrodat je empiricky vyskum finanénej gramotnosti
relativne nova oblast’ vyskumu, do ktorej predloZena préca aj aktudlny vyskum habilitanta vyznamne
prispievaju. Habilitana praca poskytuje cenné poznatky o formovani rozdielov vo finanénej
gramotnosti medzi réznymi krajinami a socio-demografickymi skupinami a tieZ skima désledky
nizkej finan¢nej gramotnosti jednotlivcov a domdacnosti tykajuce sa sporenia na déchodok alebo
investicii do finanénych aktiv.

Autor preukazuje znalost’ relevantnej teoretickej a empirickej literatury a jasne definuje ako jeho
vyskum prispieva do uz existujicej empirickej literatiry o finan¢nej gramotnosti. Vel'kym prinosom
je vyuzitie mikrodét z niekolkych novych zistovani a prieskumov poskytujicich udaje tykajtice sa
skupiny krajin (OECD/INFE), ale aj detailnych dat zo zist'ovani zo Slovenska (HFCS) a USA (SCF).
Tieto datasety obsahuju nové, niekedy aj jedine¢né, premenné, ktoré v praci umoziuju skimanie
novych vyskumnych otdzok. Okrem toho podporuju aj aplikaciu sofistikovanejSich ekonometrickych
metdd ako napriklad definovanie inStrumentéalnych premennych na zohladnenie moznej endogenity
finan¢nej gramotnosti. V tomto pripade si na vytvorenie inStrumentalnych premennych vyuZzité
metadata z tzv. paradatovej Casti ,,Zistovania o financiach a spotrebe domacnosti na Slovensku®,
ktorG vyplfiaju anketari. Aplikacia roznych ekonometrickych metéd potvrdzuje aj robustnost
vysledkov empirickej analyzy.




Mnohé z vysledkov prezentovanych v tejto habilitaénej praci st vel'mi zaujimavé. Rodové rozdiely
vo finan¢nej gramotnosti su v literatire vel'mi dobre zdokumentované, je vSak pozoruhodné, Ze tieto
rozdiely su vyraznejSie vo vyspelych ekonomikdch v porovnani s post socialistickymi krajinami.
Autor pripisuje tento vysledok réznym socidlnym normam, ktoré sa tykaju ucasti Zien
v hospodarskom Zivote arozhodovani, v jednotlivych krajinadch. Aj ked je uréite naroéné najst
vhodné reprezentativne data na meranie tychto noriem, bolo by zaujimavé v d’alSom vyskume
empiricky overit’ tito hypotézu.

Velmi oceriujem najmi prakticky prinos prace. Jej zavery poskytuju dolezité zistenia pre tvorcov
politik a m6Zu tak prispiet’ k rozvoju stratégii zameranych na zlepSenie finanénej gramotnosti. Tato
téma je bezpochyby dolezitd aj pre Slovensko, kde tieZ existuje priestor pre zlepSenie urovne
finanénej gramotnosti.

Autor preukazal schopnost vykondvat nezavisli vedecku pracu a zrozumitelne prezentovat’
vysledky svojho vyskumu. Nemam Ziadne pripomienky ku kvalite spracovania habilitaénej prace.
Vysoku vedecku uroven tejto prace potvrdzuje aj fakt, Ze vSetky vedecké studie presli prisnym
recenznym konanim a boli publikované v renomovanych medzinadrodnych vedeckych ¢asopisoch.

PredloZenu habilitaénu pracu Ing. Andreja Cupdka, PhD. odporu¢am k obhajobe pred Vedeckou
radou Narodohospodarskej fakulty EU v Bratislave.

Helsinki 7.10.2024

Ing. Zuzana Fungadova, MA, PhD.
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Priloha ¢. 4

Navrh habilitaénej komisie s odporuc¢anim

S ohladom na nastavené kritérid habilitaéného a inauguracného konania na EU v Bratislave, podla § 76
ods. 1, 3, 4 a 6 a kritérid na ziskanie titulu docent schvdlené VR EU v Bratislave, ako agj s ohladom
na posudky oponentov a hodnotenie prednesenej habilitacnej predndsky a jej obhajobu uchddzac
spifia  kritérid na zskanie vedecko-pedagogického titulu docent schvdlené Vedeckou radou
Ekonomickej univerzity v Bratislave.

Habilitacnd komisia navrhuje Ing. Andrejovi Cupakovi, PhD. udelit titul docent v odbore habilitacného
konania a inauguracného konania Financie, bankovnictvo a investovanie.

V Bratislave 7. 11. 2024

prof. Ing. Eva Horvéatovd, CSc., v.r. — predsednicka komisie
Prof. Dr. Jarko Fidrmuc, v. r.— Clen komisie

doc. Ing. Martin Hodula, Ph.D., v.r. — Clen komisie



Priloha ¢.5
Prezené¢na lista zo zasadnutia vedeckej rady, ktora o Ziadosti rozhodovala

Prezenénd listina zo zasadnutia Vedeckej rady NHF EU v Bratislave dna 7.11. 2024

1. Arendds Peter, doc. Ing. PhD. pritomny

2. Bakes Vladimir, Ing. PhD. ospravedineny
3. Brokesovd Zuzana, doc. Ing. PhD. pritomnd

4. Caplanova Anetta, prof. Ing. PhD. pritomnd online
5. Dvordacek Viadimir, Ing. ospravedineny
6. Galandovd Miriam, JUDr. Ing. ospravedinend
7. Hudec Oto, prof. RNDr. CSc. pritomny

8. Chytilova Helena, doc. Ing. Ph.D. M.A. pritomnd online
9. Kotlebovd Jana, doc. Ing. PhD. ospravedinend
10. Kusnirovd Jana, doc. Ing. PhD. pritomnd

11. Labaj Martin, prof. Ing., PhD. pritomny

12. Morvay Karol, doc. Ing. PhD. pritomny

13. Muchovd Eva, prof. Ing. PhD. ospravedinend
14. NezZinsky Eduard, doc. Ing. PhD. pritomny

15. Novdk Marcel, Ing. PhD. pritomny

16. Ochotnicky Pavol, prof. Ing. CSc. pritomny

17. Ondruska Tomds, doc. Ing. PhD. pritomny

18. Pastordkovd Erika, prof. Ing. PhD. pritomnd

19. Péliovd Jana, doc. Ing. PhD. pritomnd

20. Pongrdacz Eva, doc. Ing. PhD. pritomnd online
21. Rehdk Stefan, doc. Ing. PhD. pritomny

22. Servdatka Maros, doc. Ing. PhD. ospravedineny
23. Simek Milan, doc. RNDr. Ph.D. pritomny

24. Sipikal Miroslav, doc. Mgr. PhD. pritomny

25. Sipikalovd Silvia, doc. Ing. PhD. pritomnd

26. Stefanik Miroslav, Mgr. PhD. ospravedineny
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