Model je rovnica alebo skupina rovnic, ktoré sgole popisuju vgahy
medzi suborom premennych. Rovnice v modeli moézuh@deza z rdéznych
zdrojov: m6zu to by jednoduché identity, alebo moézutbyysledkom odhadu
stochastickej rovnice.

V modeli rozliSujeme dva druhy premennych: endogérn exogénne.
Endogénngpremenné su tie, ktoré sicané modelomexogénngremenné su tie,
ktoré su determinované mimo modelu. Vo vSeobecmos#no jednoduchy model
zapisé&:

(1)
kde y je vektor endogénnych premennyck, je vektor exogénnych
premennych, & je vektor skuténych hodndét funkciifi(x,y). Aby mal model
rieSenie, vo vSeobecnosti by maltbgostaveny z fikkych rovnic aky je peet
endogénnych premennych. Kazdu rovnicu v modeli tmg snali m& moznos
zapisd v tvare:

(2)
kde v, je endogénna premenna priradenad k premennakakad’vek

premenna, ktora nie je ozfema ako endogénna premenna je v modeli povazovana
za exogénnu premennu.

V modeli m6zu by dva typy rovnic: stochastické a identitgentitami su
také rovnice, u ktorych, ak ich aplikujeme na skoto (daje, takdvame uplnd
platnog. Stochastickéovnice su take, pri ktorych mozngakava platnos iba s
nahodnou chybou. Stochastické rovnice su ¢ajne vysledkom odhadu
Statistickymi metodami, zafiato identity su vyrazom diovnych vzahov medzi
premennymi (Xxx) .

XX

Po predbeznom preSetreni citlivosti priamych zahraméych investicii na rozne
ekonomické premenné, a so zd#tadnenim predmetu a ci€a nasho skimania
(xxx), sme zostavili zakladny model s uplatnenim @mennych, ktoré su
uvedene v

Tabuka 1.



TabuPka 1 Premenné v rovniciach modelu
XX

Na zaklade preskumania problematiky xxxxx, ktortesuviedli v druhej
casti, a taktiez na zaklade preskimania pritomnmsdtreni proti vyhybaniu sa
daniam v daovom rezime SR, ale i so Z#dnenim realnych moznosti méra
pritomnos takych opatreni, zostavili sme zakladny model:

XXX (3)

XXX (4)

XXX (5)
1.1.1 AXXXX

Vychadzali sme z predpokladu, Ze stochastické rowee v zakladnom modeli st
linearne, preto sme ich odhadlmetddou lineranej regresnej analyzyysledky
odhadov su uvedené v

Tabuka 2 a Tablka 3.

Taburka 2Vysledky linearnej regresnej analyzy rovnice (zakladného
modelu

XXX

Taburka 3Vysledky linearnej regresnej analyzy rovnice (bzakladného
modelu

XXX

Zakladny model sme rieSili staticko-deterministicksimulaciou metddou
rieSenia poth Gaussa a Seidela. Stabilitu modelu mozno twveai zaklade
preskimania jedho schopnosti dostato presne prognoézowayvoj endogénnych
premennych minimalne na jedngasové obdobie dopredu. Vysledky odhadu
zadkladného modelu je mozné posudij na zaklade vizualnej kontroly -



prostrednictvom grafického znazornenia a porovnaskat@nych udajov s
odhadnutymi vysledkami zakladného modelu (Graf Ma zakladeciarovych
grafov porovnajme prediékd schopnas nasho zakladného modelu. V pripade
endogénnej premennBKV1 (xxx) je schopnészakladného modelu Amai dobrg
trend aktualnych i odhadnutych udajov je rovnakpi@ je medzi nimi vyrazna
odchylka. V pripade druhej endogénnej premennégvar priamych zahradiych
investicii do Slovenskej republiky, je Uspe&hazakladného modelu, ktord
posudzujeme na zaklade porovnania skujoh a odchadnutych vysledkov menej
uspokojiva, naktko v dvoch subperiodach ¢ms obdobia 1995 — 2005 sa nam
nepodarilo dosiahnupresvedivu Urovei korelacie a kovariancie aktualnych a
odhadnutych udajov. Koeficient determinacie odh&ginovnice uvadza, ze 50%
prilevu priamych zahraémych investicii je vysvetlenych dvoma exogénnymi
premennymi. Nakkko z Hadiska nasho vyskumu je podstatné, Ze egogénna
premenna deova kvota jedna je v rovnici pre priame zah&éagi investicie
vyznamna, rozhodli sme sa v modelovani s tout@sastrovnic pokréovat'.

Graf 1 xxx

Dalsia moznas ako spoudi kvalitu zakladného modelu je postideho
predikknu schopnas zakladného modeliak do prognézy zahrnieme prvok
neistoty. V takom pripade je potrebné uskin stochastickisimulaciu s
dynamickym rieSenim metodou Gauss-Seidela. Vyslestkghasticke] simulacie
zakladného modelu a predikcia endogénnych preménnyadelu so zahrnutim
predpokladu neistoty su v Graf 2.

Graf 2 Posudenie prediknej schopnosti zakladného modelu so zhdnenim
neistoty (stochasticka simulacia)
Zdroj: Xxx



